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	14.3
	1. ความเสี่ยงที่เกี่ยวกับบริการจัดการกองทุนส่วนบุคคล
	2. ความเสี่ยงที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในต่างประเทศ
	(ก) ตลาดต่างประเทศอาจมีกฎระเบียบที่แตกต่างกัน และอาจมีการดำเนินงานแตกต่างจากตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย ตัวอย่างเช่น ตลาดต่างประเทศอาจมีกฎเกณฑ์ที่แตกต่างกันในเรื่องการเก็บรักษาหลักทรัพย์และเงินที่ธนาคารรับฝากทรัพย์สินหรือผู้รับฝากเงินถืออยู่ อันอาจมีผลต...
	(ข) ตลาดต่างประเทศอาจอยู่ภายใต้บังคับของกฎเกณฑ์คุ้มครองผู้ลงทุนที่แตกต่างจากประเทศไทย
	(ค) ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในต่างประเทศอาจอยู่ภายใต้มาตรฐานการเปิดเผยข้อมูลต่างจากที่มาตรฐานที่ใช้บังคับกับผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในประเทศไทย และเมื่อมีการเปิดเผยข้อมูล ความแตกต่างของมาตรฐานด้านการบัญชี การสอบบัญชีและการรายงานทางการเงินอาจ...
	(ง) บางประเทศอาจไม่มีหรือไม่มีความแน่นอนในการใช้หลักกฎหมายเหมือนอย่างที่ใช้อยู่ในระบบกฎหมายที่พัฒนาแล้ว ซึ่งทำให้ยากยิ่งขึ้นที่จะคาดหมายผลของกระบวนพิจารณาทางศาล หรือจำนวนของค่าเสียหายที่พึงได้รับจากการชนะคดีได้อย่างแน่นอน
	(จ) สำนักงาน ก.ล.ต. ของประเทศไทยจะไม่สามารถบังคับให้มีการบังคับใช้กฎเกณฑ์ของหน่วยงานกำกับดูแลหรือกฎเกณฑ์ของตลาดในประเทศอื่น ๆ ที่จะมีการเข้าทำธุรกรรมเพื่อกองทุนส่วนบุคคลของท่านได้
	(จ) สำนักงาน ก.ล.ต. ของประเทศไทยจะไม่สามารถบังคับให้มีการบังคับใช้กฎเกณฑ์ของหน่วยงานกำกับดูแลหรือกฎเกณฑ์ของตลาดในประเทศอื่น ๆ ที่จะมีการเข้าทำธุรกรรมเพื่อกองทุนส่วนบุคคลของท่านได้
	(ฉ) กฎหมายของบางประเทศอาจห้ามหรือจำกัดการส่งเงินกลับออกจากประเทศดังกล่าว ซึ่งรวมถึงเงินลงทุน เงินที่ได้รับจากการหยุดการลงทุน ผลกำไร เงินปันผล และดอกเบี้ยที่เกิดจากการลงทุนในประเทศเหล่านั้น ดังนั้น จึงไม่มีการรับประกันว่าเงินที่กองทุนส่วนบุคคลของท่านได...
	(ช) ในบางประเทศอาจมีการจำกัดจำนวนเงินหรือประเภทของผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ผู้ลงทุนต่างชาติอาจซื้อขายได้ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อสภาพคล่องและราคาของผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในต่างประเทศซึ่งกองทุนส่วนบุคคลของท่านเข้าลงทุน
	(ซ) การลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในต่างประเทศอาจมีนัยทางภาษี ตัวอย่างเช่น เงินที่ได้รับจากการขายหรือการรับเงินปันผลและรายได้อื่น ๆ อาจต้องเสียภาษี อากรหรือค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ในต่างประเทศหรือในประเทศไทย หรือในทั้งสองประเทศ
	(ฌ) ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราจะ หรือการควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราอาจจะมีผลต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคลของท่านในผลิตภัณฑ์การลงทุนที่อยู่ในสกุลเงินตราต่างประเทศ ในกรณีที่จำเป็นต้องแปลงสกุลเงินของผลิตภัณฑ์การลงทุน
	(ญ) กองทุนส่วนบุคคลของท่านอาจต้องชำระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม เช่น ค่าธรรมเนียมและค่าคอมมิชชั่นของนายหน้าสำหรับธุรกรรมในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ นอกจากนี้ ในบางประเทศ กองทุนส่วนบุคคลของท่านยังอาจต้องชำระค่าธรรมเนียมในการซื้อขายผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียน...
	(ญ) กองทุนส่วนบุคคลของท่านอาจต้องชำระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม เช่น ค่าธรรมเนียมและค่าคอมมิชชั่นของนายหน้าสำหรับธุรกรรมในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ นอกจากนี้ ในบางประเทศ กองทุนส่วนบุคคลของท่านยังอาจต้องชำระค่าธรรมเนียมในการซื้อขายผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียน...
	(ฎ) โดยทั่วไปธุรกรรมในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศหรือตลาดต่างประเทศถูกจะมีการเข้าทำโดยนายหน้าต่างประเทศซึ่งมีสิทธิซื้อขายและ/หรือหักบัญชีในตลาดเหล่านั้น ธุรกรรมทั้งหมดที่เข้าทำกับคู่ค้าและนายหน้าดังกล่าวเพื่อกองทุนส่วนบุคคลของท่านต้องอาศัยการที่คู่ค้าและ...
	(ฏ) พัฒนาการทางการเมือง เศรษฐกิจและสังคมอาจมีผลต่อตลาดในต่างประเทศ ซึ่งอาจมีความไม่แน่นอน และอาจเป็นการสร้างความเสี่ยงสำหรับการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จดทะเบียนในต่างประเทศได้

	3. ความเสี่ยงที่เกี่ยวกับกองทุนรวมที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ (ETF)
	(ก) ผู้ลงทุนมีความเสี่ยงที่เกี่ยวกับการเมือง เศรษฐกิจ สกุลเงิน กฎหมายและอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับประเทศนั้น ๆ กลุ่มธุรกิจ หรือตลาดที่เกี่ยวข้องกับดัชนีอ้างอิงของกองทุนรวม ETF ซึ่งกองทุนรวม ETF ที่ลงทุนในประเทศเดียวหรือกลุ่มธุรกิจเดียวจะมีเสี่ยงจากการกระจุกต...
	(ข) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกี่ยวกับค่า tracking errors (ส่วนต่างของผลการดำเนินงานระหว่างกองทุนรวม ETF และดัชนี/สินทรัพย์อ้างอิง) เนื่องจากปัจจัยต่าง ๆ เช่น ความล้มเหลวของกลยุทธ์การเคลื่อนไหวตามทรัพย์สินอ้างอิง (tracking strategy) ความแตกต่างของสกุ...
	(ค) ผู้ลงทุนจะไม่สามารถซื้อ และไม่สามารถขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องในระหว่างระยะเวลาห้ามทำการซื้อขายชั่วคราวของหน่วยลงทุนนั้น ตลาดหลักทรัพย์อาจทำการซื้อขายหน่วยลงทุนชั่วคราวในเวลาใดที่ตลาดหลักทรัพย์พิจารณาว่าเป็นการเหมาะสมเพื่อการซื้อขา...
	(ง) ในกรณีที่กองทุนรวม ETF ลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (กล่าวคือ กองทุนรวม synthetic ETF) หรือโดยใช้การแลกเปลี่ยนผลตอบแทนรวม (total return swaps) เพื่อบริหารผลตอบแทนให้เป็นไปตามผลการดำเนินงานของดัชนี ผู้ลงทุนจะมีความเสี่ยงที่เกี่ยวกับความน่าเชื่อถือของคู่สั...
	(จ) กองทุนรวม ETF อาจไม่มีสภาพคล่อง ถึงแม้ว่ากองทุนรวม ETF ส่วนใหญ่อาจมีผู้ดูแลสภาพคล่องทำหน้าที่สนับสนุนสภาพคล่อฝ แต่ไม่ได้มีการรับประกันว่าจะมีการดำรงการซื้อขายอย่างต่อเนื่อง ในกรณีที่ผู้ดูแลสภาพคล่องผิดสัญญาหรือไม่ปฏิบัติหน้าที่ของตน ผู้ลงทุนอาจจะไ...
	(จ) กองทุนรวม ETF อาจไม่มีสภาพคล่อง ถึงแม้ว่ากองทุนรวม ETF ส่วนใหญ่อาจมีผู้ดูแลสภาพคล่องทำหน้าที่สนับสนุนสภาพคล่อฝ แต่ไม่ได้มีการรับประกันว่าจะมีการดำรงการซื้อขายอย่างต่อเนื่อง ในกรณีที่ผู้ดูแลสภาพคล่องผิดสัญญาหรือไม่ปฏิบัติหน้าที่ของตน ผู้ลงทุนอาจจะไ...
	(ฉ) ถึงแม้ว่ากองทุนรวม ETF ได้รับหลักประกัน หลักประกันนั้นยังอยู่ภายใต้เงื่อนไขว่าผู้ให้หลักประกันปฏิบัติตามหน้าที่ของตน นอกจากนี้ หลักประกันนั้นอาจจะไม่ได้ประกอบด้วยหลักทรัพย์ที่เป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง และอาจกระจุกตัวอยู่ในบางตลาด กลุ่มธุรกิจ แ...
	(ช) กองทุนรวม synthetic ETF อาจซื้อขายในราคาต่ำหรือสูงกว่ามูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ส่วนต่างราคานี้มีสาเหตุมาจากปัจจัยอุปสงค์และอุปทาน และอาจมีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นได้โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่มีความผันผวนและความไม่แน่นอนในตลาดสูง ส่วนต่างนี้ยังอาจ...
	(ซ) กองทุนรวม ETF อาจจะสามารถหรือไม่สามารถสร้างผลตอบแทนตามดัชนีอ้างอิงได้อย่างสมบูรณ์ และอาจถือทรัพย์สินที่ไม่ได้รวมอยู่ในดัชนี (non-index assets) กลยุทธ์ของผู้จัดการกองทุนรวม ETF ซึ่งมีข้อจำกัดในการดำเนินการ อาจจะไม่สามารถสร้างผลลัพธ์ตามที่มุ่งหมายไว...
	(ซ) กองทุนรวม ETF อาจจะสามารถหรือไม่สามารถสร้างผลตอบแทนตามดัชนีอ้างอิงได้อย่างสมบูรณ์ และอาจถือทรัพย์สินที่ไม่ได้รวมอยู่ในดัชนี (non-index assets) กลยุทธ์ของผู้จัดการกองทุนรวม ETF ซึ่งมีข้อจำกัดในการดำเนินการ อาจจะไม่สามารถสร้างผลลัพธ์ตามที่มุ่งหมายไว...
	(ฌ) ผู้ลงทุนที่ลงทุนในกองทุนรวม ETF ซึ่งสินทรัพย์อ้างอิงมิได้อยู่ในสกุลเงินท้องถิ่นยังมีความเสี่ยงที่เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราอาจมีผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของสินทรัพย์อ้างอิง ซึ่งกระทบต่อราคาของกองทุน ETF ด้วย
	(ญ) ดัชนีอ้างอิงของกองทุนรวม ETF มีความผันผวน และองค์ประกอบและน้ำหนัก (weightings) ของดัชนีอ้างอิงอาจเปลี่ยนแปลงได้ ซึ่งอาจทำให้ราคาของหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ETF อาจขึ้นหรือลงได้ โดยทั่วไป การลงทุนในหน่วยลงทุนจะสะท้อนถึงดัชนีอ้างอิงเนื่องจากองค์ประกอบ...
	(ฎ) เนื่องจากโดยปกติ ผู้จัดการกองทุนรวม ETF จะได้รับอนุญาตจากผู้จัดทำดัชนี (index provider) ในการใช้ดัชนีอ้างอิงที่เกี่ยวข้องได้ กองทุนรวม ETF จึงอาจถูกยกเลิกได้ถ้าสัญญาการให้อนุญาตที่เกี่ยวข้องถูกยกเลิก หรือถ้าไม่มีการรวบรวมหรือการเผยแพร่ดัชนีอ้างอิง...
	(ฏ) ผู้จัดทำดัชนีไม่มีหน้าที่ต้องคำนึงถึงความต้องการของผู้จัดการกองทุนรวม ETF หรือผู้ลงทุน ในการพิจารณา กำหนดองค์ประกอบ หรือคำนวณดัชนีอ้างอิงที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ ผู้จัดทำดัชนีอาจเปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขขั้นตอนและหลักเกณฑ์การคำนวณและรวบรวมดัชนีอ้างอิงแต่ล...


